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SÍNTESE DOS RESULTADOS

No segundo trimestre de 2025, a Conjuntura Económica revelou-se favorável para os Sectores do Comércio
e da Construção em relação ao trimestre homólogo e mantiveram-se acima da média da série histórica.
Porem, não obstante a Conjuntura Económica favorável, o Indicador de Confiança do sector da construção
contrariou a tendência ascendente no período em analise.

Comércio Construção

Os Indicadores de Confiança dos sectores da Indústria Transformadora e da Comunicação apresentaram
tendências positivas em comparação ao II trimestre de 2024 e permaneceram acima da linha média da
série. A Conjuntura Económica foi favorável para ambos os sectores.

Indústria Transformadora Comunicação

A conjuntura económica foi favorável ao Sector do Turismo, tendo o indicador de confiança registado uma
tendência positiva face ao período anterior e se mantido acima da média da série. Em contrapartida, a
conjuntura económica evoluiu de forma desfavorável para a Indústria Extrativa.

Turismo Indústria Exctativa

A Conjuntura Económica foi desfavorável para as empresas transportadoras, dado que o Indicador registou
uma evolução negativa em comparação com o trimestre homólogo e manteve-se abaixo da média da série.

Transportes
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INDICADOR DE CLIMA ECONÓMICO

O Indicador de Clima Económico registou ligeira contração no segundo trimestre de 2025 face ao período
homólogo, resultante da redução das expectativas de crescimento nos sectores da Indústria Extractiva e
dos Transportes, conforme ilustrado nos gráficos 1e 2 abaixo.

Gráfico 1- Indicador de Clima Económico (VE-MM3)

Gráfico 2- Impacto dos Indicadores da Confiança no Clima Económico, segundo trimestre de 2025
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O quadro que se segue apresenta o Indicador de Confiança e respectivas variáveis que o compõem, Séries
de Base, isto é, Média Móvel em Três Termos (MM3), Saldo de Respostas Extremas (SER), bem como as
Séries Corrigidas de Sazonalidade.

Quadro1 Indicador de Confiança e variáveis que o compõem
Descrição Início da Média* Mínimo Máximo

Série Valor Valor Data Valor Data
1 Indicador de Confiança Comercio em Estabelecimento (2+3+4)/3 3º T 2008 -1 -43 2ºT 2020 24 3ºT 2008

2 Actividade Actual 3º T 2008 -11 -50 2ºT 2017 26 2ºT 2014
3 Perspectiva Actividade 3º T 2008 17 -32 4ºT 2015 63 3ºT 2008
4 Stocks com sinal invertido 3º T 2008 -8 -59 2ºT 2016 42 1ºT 2021

9 Indicador de Confiança Construção (10+11+12)/3
3º T 2008

-48

-74 4ºT 2015 59 1ºT 2009
10 Carteira de Encomenda Actual 3º T 2008 -32 -67 3ºT 2015 52 1ºT 2009
11 Perspectiva de Actividade 3º T 2008 -16 -87 4ºT 2015 54 4ºT 2008
12 Perspectiva de Emprego 3º T 2008 -17 -70 4ºT 2015 72 4ºT 2008

17 Indicador de Confiança da Indústria Transformadora (18+19+20)/3
3º T 2008

2

-41 2ºT 2016 37 3ºT 2009
18 Produção Actual 3º T 2008 -4 -58 1ºT 2016 57 3ºT 2008
19 Perspectiva de Produção 3º T 2008 18 -36 1ºT 2021 54 3ºT 2008
20 Perspectiva de Emprego 3º T 2008 -6 -44 2ºT 2016 41 3ºT 2009
21 Indicador de Confiança Transportes e Serviços Auxiliares aos Transportes
(22+23+24)/3 3º T 2008

12

-37 1ºT 2021 54 3ºT 2008
22 Actividade Actual 3º T 2008 1 -55 1ºT 2021 39 3ºT 2008
23 Perspectiva de Actividade 3º T 2008 41 -52 1ºT 2021 94 3ºT 2008
24 Perspectiva de Emprego 3º T 2008 -5 -47 2ºT 2017 47 2ºT 2009

25 Indicador de Confiança do Turismo (26+27+28)/3
1º T 2011

-8

-55 1ºT 2016 28 1ºT 2022
26 Actividade da Empresa 1º T 2011 -20 -76 1ºT 2021 18 2ºT 2022
27 Perspectiva da Empresa 1º T 2011 9 -43 4ºT 2015 56 1ºT 2022
28 Perspectiva de Emprego 1º T 2011 -11 -66 1ºT 2016 26 1ºT 2021

29 Indicador de Confiança da Indústria Extractiva (30+31+32)/3
1º T 2011

0

-31 1ºT 2016 31 1ºT 2016
30 Produção 1º T 2011 -7 -56 1ºT 2016 42 1ºT 2014
31 Perspectiva de Produção 1º T 2011 6 -36 2ºT 2012 48 1ºT 2013
32 Perspectiva de Exportação 1º T 2011 1 -18 1ºT 2016 25 4ºT 2011

33 Indicador de Confiança de Comunicação(34+35+36)/3
3º T 2013

27

-6 2ºT 2016 86 3ºT 2013
34 Actividade Actual 3º T 2013 10 -15 1ºT 2021 67 1ºT 2014
35 Perspectiva Actividade 3º T 2013 37 1 4ºT 2015 98 3ºT 2013
36 Perspectiva de Procura dos Serviços 3º T 2013 35 -25 2ºT 2016 95 2ºT 2014

37 Indicador de Clima Económico 3º T 2008 2 -34 2ºT 2016 31 2ºT 2009
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ANÁLISE SECTORIAL

CONSTRUÇÃO

A conjuntura Económica foi favorável para as empresas do sector da Construção. Não obstante à
conjuntura favorável, o indicador de confiança contraiu no período em análise face o trimestre anterior.

Gráfico 3 - Indicador de Confiança da Construção (VE-MM3)

As perspectivas de emprego e de actividade, bem como a carteira de encomendas actual apresentaram
sinais de recuperação no segundo trimestre de 2025, em comparação com o mesmo período do ano
anterior.

Gráfico 4 - Indicador de Confiança da Construção, segundo trimestre de 2025

Gráfico 5 - Saldo de Respostas Extremas das Variáveis do Indicador de Confiança da Construção (VE-MM3)
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No que diz respeito às limitações, um maior número de empresas reportou constrangimentos no
desenvolvimento das suas atividades no trimestre em análise, em comparação com o trimestre homólogo.

Gráfico 6 - Limitações da Actividade

A insuficiência da procura, a deterioração das perspectivas de venda, a escassez de materiais, o nível
elevado da taxa de juro e as dificuldades no acesso ao crédito bancário foram os principais
constrangimentos identificados no trimestre em análise.

Gráfico 7 - Principais factores que limitaram a actividade das empresas, segundo trimestre de 2025

As obras públicas representaram cerca de 72,6% das obras realizadas no trimestre, registando um aumento
de 5,4 pontos percentuais face ao trimestre homólogo.

Gráfico 8 - Distribuição Percentual das Obras Realizadas, segundo trimestre de 2025
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Os empresários do sector afirmaram ter projectos em carteira para cerca de 122 semanas, em termos de
obras públicas.

Gráfico 9 - Número de semanas asseguradas pela carteira de encomendas, segundo trimestre de 2025

COMÉRCIO

No segundo trimestre de 2025, a Conjuntura Económica foi favorável para o Sector do Comércio, pois o
Indicador de Confiança evoluiu favoravelmente e permaneceu acima da média da série, quando comparado
com o período homólogo.

Gráfico 10 - Indicador de Confiança do Comércio (VE-
MM3)



Folha de Informação Rápida – Conjuntura às Empresas - II Trimestre 2025 12

A actividade actual e as perspectivas de actividades impactaram positivamente na tendência do Indicador,
em contrapartida a variável stock impactou negativamente.

Gráfico 11 - Indicador de Confiança do Comércio, segundo trimestre de 2025

Gráfico 12 - Saldo de Respostas Extremas das Variáveis do Indicador de Confiança do Comércio (VE-MM3)

De acordo com os empresários, 65,4% dos produtos comercializados foram maioritariamente de origem
nacional. Quando comparado ao trimestre homólogo, verificou-se uma redução de 0,3 pontos percentuais.

Gráfico 13 - Origem dos Produtos Comercializados, segundo trimestre de 2025
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Quanto às limitações, menos empresas registaram constrangimentos ao desenvolverem as suas actividades
em comparação ao período homólogo.

Gráfico 14 - Limitações de Actividade, segundo trimestre de 2025

A insuficiência da procura, o excesso de burocracia e regulamentações estatais e as dificuldades financeiras
foram os principais constrangimentos. Os preços de venda demasiado elevado e a dificuldade em encontrar
pessoal com formação apropriada também constrangeram as actividades das empresas do sector.

Gráfico 15 - Principais Factores que Limitaram a Actividade das Empresas, segundo trimestre de 2025

INDÚSTRIA TRANSFORMADORA

A Conjuntura Económica permaneceu favorável para a Indústria Transformadora no período em análise,
face ao período homólogo, apesar do Indicador ter contrariado a tendência ascendente registada no
trimestre anterior.

Gráfico 16 - Indicador de Confiança da Indústria Transformadora (VE-
MM3)
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A perspectiva de produção, a produção actual e de emprego para os próximos três meses impactaram
positivamente a tendência do Indicador de Confiança.

Gráfico 17 - Indicador de Confiança da Indústria Transformadora, segundo trimestre de 2025

Gráfico 18 - Saldo de Respostas Extremas das Variáveis do Indicador de Confiança da Indústria Transformadora (VE-
MM3)

Em relação às limitações, um menor número de empresas registou constrangimentos no desenvolvimento
das suas atividades, em comparação com o período homólogo.

"Gráfico 19- Limitações de Actividade, segundo trimestre de 2025

A falta de matéria-prima, as dificuldades financeiras e o excesso de burocracia foram os principais
constrangimentos enfrentados no trimestre. As frequentes avarias mecânicas nos equipamentos e a
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escassez de mão de obra especializada também afetaram as empresas do sector, embora se tenha
registado uma ligeira melhoria.

Gráfico 20 - Principais Factores que Limitaram a Actividade das Empresas, segundo trimestre de 2025

COMUNICAÇÃO

No período em análise, a Conjuntura Económica permaneceu favorável para o sector da Comunicação, pois
o Indicador de Confiança melhorou em comparação ao período homólogo e permaneceu acima da média
da série.

Gráfico 21 - Indicador de Confiança da Comunicação, segundo trimestre de

2025

A melhoria do Indicador em comparação ao trimestre homólogo resultou do comportamento favorável
das expectativas em relação a procura dos serviços e das actividades para os próximos três meses.

Gráfico 22 - Indicador de Confiança da Comunicação, segundo trimestre de 2025
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Gráfico 23 - Saldo de Respostas Extremas das Variáveis do Indicador de Confiança da Comunicação (VE-MM3)

Menos empresas registaram limitações no desenvolvimento das suas actividades, em comparação com o
trimestre homólogo.

Gráfico 24 - Limitações de Actividade, segundo trimestre de 2025

As dificuldades financeiras, o nível elevado de taxas de juros, a concorrência e a pouca procura foram as
principais limitações registadas pelas empresas do sector.

Gráfico 25 - Principais Factores que Limitaram a Actividade das Empresas, segundo trimestre de 2025
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TURISMO

A conjuntura económica foi favorável para as empresas do Sector do Turismo, uma vez que o indicador
apresentou tendência positiva e permaneceu acima da média da série no segundo trimestre de 2025 face
ao trimestre homólogo.

Gráfico 26 - Indicador de Confiança do Turismo, segundo trimestre de 2025

A evolução desfavorável do Indicador de confiança resultou do impacto negativo das perspectivas da
empresa e de emprego, para o próximo trimestre. Actividade actual das empresas impactou positivamente
na tendência do Indicador.

Gráfico 27 - Indicador de Confiança do Turismo, segundo trimestre de 2025
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Gráfico 28 - Saldo de Respostas Extremas das Variáveis do Indicador de Confiança do Turismo (VE-MM3)

Menos empresas tiveram constrangimentos no desenvolvimento das suas actividades.

Gráfico 29 - Limitações de Actividade, segundo trimestre de 2025

As dificuldades financeiras, o excesso de burocracia e regulamentações estatais e a insuficiência da
capacidade de oferta foram os constrangimentos mais registados no sector.

Gráfico 30 - Principais Factores que Limitaram a Actividade das Empresas, segundo trimestre de 2025
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INDÚSTRIA EXTRACTIVA

A Conjuntura Económica foi desfavorável para a Indústria Extrativa, dado que o Indicador de Confiança
contraiu no segundo trimestre de 2025 em comparação com o trimestre homólogo, como resultado do
impacto negativo da produção actual, perspectivas de produção e de exportação, conforme ilustram os
gráficos 31 e 32.

Gráfico 31 - Indicador de Confiança da Indústria Extractiva

Gráfico 32 - Indicador de Confiança da Indústria Extractiva, segundo trimestre de 2025

Gráfico 33 - Saldo de Respostas Extremas das Variáveis do Indicador de Confiança da Indústria Extractiva (VE-MM3)



Folha de Informação Rápida – Conjuntura às Empresas - II Trimestre 2025 20

No período em análise, um maior número de empresas registou dificuldades no desenvolvimento das suas
atividades, em comparação com o período homólogo.

Gráfico 34 - Limitações de Actividade, segundo trimestre de 2025

O excesso de burocracia, a falta de mão-de-obra especializada e as dificuldades financeiras foram as
principais dificuldades registadas no sector. A insuficiência dos equipamentos e o elevado absentismo do
pessoal qualificado também dificultaram as actividades das empresas do sector.

Gráfico 35 - Principais Factores que Limitaram a Actividade das Empresas

TRANSPORTES

No trimestre em referência, a conjuntura económica manteve-se desfavorável para as empresas do sector
dos transportes. O indicador registou uma evolução negativa, permanecendo abaixo da média da série
histórica quando comparado com o mesmo trimestre do ano anterior.

Gráfico 36 - Indicador de Confiança dos Transportes (VE-MM3)
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A evolução desfavorável em comparação ao trimestre homólogo, resultou do impacto negativo de todas as
variáveis que compõe o indicador, conforme se observa no gráfico abaixo.

Gráfico 37 - Indicador de Confiança dos Transportes, segundo trimestre de 2025

Gráfico 38 - Saldo de Respostas Extremas das Variáveis do Indicador de Confiança dos Transportes (VE-MM3)

Segundo a perceção dos empresários, houve uma redução no número de empresas que enfrentaram
constrangimentos no desenvolvimento das suas atividades, em comparação com o segundo trimestre de
2024.

Gráfico 39 - Limitações de Actividade, segundo trimestre de 2025
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As principais dificuldades apontadas pelos empresários do sector foram de natureza financeira, seguidas
pela intensificação da concorrência e pela insuficiência da procura.

Gráfico 40 - Principais Factores que Limitaram a Actividade das Empresas, segundo trimestre de 2025
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Continua na página seguinte
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